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Derde kwartaalcijfers 2012 Oranjewoud N.V. 
 
Gouda, 16 november 2012 
 
Bedrijfsopbrengsten en netto winst stijgen 
 

• bedrijfsopbrengsten licht gestegen met 6,1% naar € 523,6 miljoen (2011: € 493,7 miljoen) 
• ebitda licht gedaald met 5,5%, naar € 23,2 miljoen (2011: € 24,5 miljoen) 
• orderportefeuille gestegen tot € 2,47 miljard (2011: € 2,24 miljard), een stijging van 10,2% 
• solvabiliteit stabiel 
• netto winst (+34,7%) groeit aanzienlijk 
• geen prognose voor vierde kwartaal 

 
 
Kerncijfers 
 

Resultaat
Bedragen x € 1 mln.

2012 2011 mutatie % 2012 2011 mutatie %

Bedrijfsopbrengsten 523,6 493,7 29,9 6,1% 1.290,6 1.254,9 35,7 2,8%
Ebitda 23,2 24,5 ‐1,3 ‐5,5% 52,8 56,4 ‐3,6 ‐6,5%
Nettowinst 5,0 3,7 1,3 34,7% 12,8 10,7 2,1 19,3%

Orderportefeuille 2.470 2.242 228 10,2%

   derde kwartaal eerste 9 maanden

 
 

Vermogen 30‐09‐2012 31‐12‐2011 mutatie %
Bedragen x € 1 mln.

Eigen Vermogen (EV) 252,2 240,7 11,5 4,8%
Totaal Vermogen (TV) 1.134,8 1.085,4 49,4 4,6%
EV/TV 22,2% 22,2%
EV/TV (excl. PPS‐projecten) 24,9% 25,0%

 
 
Deze cijfers zijn ontleend aan de administratie van Oranjewoud N.V. Op deze cijfers is geen accountantscontrole 
toegepast.
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De markt 
Oranjewoud N.V. richt zijn activiteiten op zes segmenten. 
 
Advies‐ en ingenieursdiensten
(bedragen x € 1 mln.) 2012 2011 2012 2011

Bedrijfsopbrengsten 82,1 76,4 234,6 227,4
Ebitda 6,8 3,9 16,2 12,6
Orderportefeuille 256,8 228,4
Aantal medewerkers (ultimo) 3019 2801

eerste 9 maandenderde kwartaal

 
 
Het segment Advies‐ en ingenieursdiensten (Europa, Verenigde Staten en Colombia) had in het derde kwartaal ten 
opzichte van de vergelijkbare periode van 2011 een duidelijk hogere omzet. In Nederland was er een beperkte 
omzet daling, in België een beperkte stijging en met name in Frankrijk (+ € 2,5 miljoen), de Verenigde Staten 
(+ € 2,0 miljoen) en Colombia (+ € 2,0 miljoen) is er een stijging van de omzet geweest. In de Verenigde Staten is de 
omzetstijging voor € 1,6 miljoen het gevolg van de US dollar koers in relatie tot de euro. De autonome groei is ruim 
2%. In Colombia is de omzet fors gestegen, met name door de recent verkregen Master Service Agreements met 
de Colombiaanse staatsoliemaatschappij Ecopetrol. 
 
Het ebitda resultaat is in het derde kwartaal van 2012 fors verbeterd ten opzichte van de vergelijkbare periode in 
2011. Dit wordt met name veroorzaakt verbetering van het resultaat op Environmental Liability Transfer Projecten 
in de Verenigde Staten en in Colombia door de omzetgroei. 
 
De orderportefeuille is gegroeid in Nederland, Frankrijk en de Verenigde Staten. De groei van het aantal mede‐
werkers is met name in Colombia opvallend en het directe gevolg van de toename van projecten voor Ecopetrol. 
 
 
Railinframarkt
(bedragen x € 1 mln.) 2012 2011 2012 2011

Bedrijfsopbrengsten 176,9 186,9 383,3 431,0
Ebitda 9,0 13,1 10,9 19,3
Orderportefeuille 942,8 647,7
Aantal medewerkers (ultimo) 2971 3155

eerste 9 maandenderde kwartaal

 
 
Bij het segment Railinframarkt is de omzet lager dan in de vergelijkbare periode in 2011. Het ebitda resultaat is 
eveneens lager dan in de vergelijkbare periode vorig jaar. In de Nederlandse markt is veel margedruk en bij de 
uitvoering van enkele projecten zijn tegenvallers geconstateerd. De internationale activiteiten van Strukton 
Systems en Strukton Rolling Stock ontwikkelen zich positief. De orderportefeuille is fors toegenomen, met name 
door een groei van orders in Zweden. 
 
 
Civiele inframarkt
(bedragen x € 1 mln.) 2012 2011 2012 2011

Bedrijfsopbrengsten 135,5 65,8 296,8 202,6
Ebitda 5,6 3,2 18,0 11,9
Orderportefeuille 654,6 682,9
Aantal medewerkers (ultimo) 1316 916

eerste 9 maandenderde kwartaal

 
 
Het segment Civiele inframarkt heeft een fors hogere omzet en ebitda resultaat dan in de vergelijkbare periode in 2011. 
Dit wordt veroorzaakt door de overname van de infra activiteiten van Ooms aan het begin van dit jaar en de hogere 
productievolumes door de projecten Ondertunneling A2 Maastricht en de A15 Maasvlakte II. Er zijn veel offertes 
uitgebracht in een sterk concurrerende markt, waardoor de tenderkosten hoog zijn. De orderportefeuille is gering 
gedaald. De stijging van het aantal medewerkers is eveneens het gevolg van de Ooms‐acquisitie. 
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Gebouwen: Bouw
(bedragen x € 1 mln.) 2012 2011 2012 2011

Bedrijfsopbrengsten 44,8 59,9 129,8 118,7
Ebitda ‐0,6 ‐0,4 1,2 1,3
Orderportefeuille 197,9 278,9
Aantal medewerkers (ultimo) 289 318

eerste 9 maandenderde kwartaal

 
 
In het segment Gebouwen: Bouw zijn de omzet en het ebitda resultaat in het derde kwartaal lager dan in de 
vergelijkbare periode vorig jaar. Diverse langlopende projecten zijn in deze periode opgeleverd. De margedruk en 
concurrentie bij nieuwe opdrachten is groot. De orderportefeuille is daardoor gedaald. Het personeelsbestand is verder 
afgenomen. 
 
 
TB en Installatiemanagement
(bedragen x € 1 mln.) 2012 2011 2012 2011

Bedrijfsopbrengsten 51,6 62,5 161,5 173,1
Ebitda 0,2 1,1 3,3 5,6
Orderportefeuille 373,0 364,5
Aantal medewerkers (ultimo) 1496 1498

eerste 9 maandenderde kwartaal

 
 
Bij Technisch beheer en Installatiemanagement (Strukton Worksphere) zijn de omzet en het ebitda resultaat lager 
dan in de vergelijkbare periode vorig jaar. In de loop van het jaar is de margedruk verder toegenomen. De 
orderportefeuille is gering gegroeid, maar met een lagere marge. Het personeelsaantal is stabiel. 
 
 
Overig
(bedragen x € 1 mln.) 2012 2011 2012 2011

Bedrijfsopbrengsten 32,7 42,2 84,6 102,0
Ebitda 2,2 3,6 3,2 5,7
Orderportefeuille 45,1 40,0
Aantal medewerkers (ultimo) 761 765

eerste 9 maandenderde kwartaal

 
 
In het segment Overig, bestaande uit Realisatie, Detachering en Overig, is de omzet sterk lager dan in het derde 
kwartaal 2011. Deze omzetdaling is met name zichtbaar bij de businesslijn Sport binnen Realisatie. De daling is het 
gevolg van een krimpende markt in de sportketen, zowel nationaal als internationaal. Het ebitda resultaat is 
positief, maar aanzienlijk lager dan in het derde kwartaal van vorig jaar. De orderportefeuille is bij Realisatie 
gestegen. Het personeelsaantal is stabiel. 
 
 
Balans en kasstromen 
De solvabiliteit ultimo het derde kwartaal 2012 is 22,2% (excl. PPS‐projecten 24,9%). Ultimo 2011 was de 
solvabiliteit eveneens 22,2% (excl. PPS‐projecten 25,0%). De marktomstandigheden zorgen voor een opwaartse 
druk op het werkkapitaal: debiteurentermijnen worden langer en facturatietermijnen staan onder druk. Het 
werkkapitaal wordt in de groep zeer actief gemanaged en daarom is het gelukt de solvabiliteit op hetzelfde peil te 
houden als in de vergelijkbare periode vorig jaar. 
 
De kasstromen en de kaspositie zijn in lijn met de verwachtingen. 
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Acquisities en asset deals 
Oranjewoud N.V. dochter Strukton Rail neemt samen met het Franse spoorwegbedrijf SNCF leiding over 
Eurailscout. SNCF is voornemens 50% van de aandelen van het Nederlandse Europool, moedermaatschappij van 
Eurailscout, te acquireren. De resterende 50% van de aandelen blijft eigendom van Strukton Rail. De transactie, 
onder voorbehoud van goedkeuring door de Europese commissie, stelt SNCF en Strukton Rail in staat  
hun expertise in Europa te combineren. Het doel is de monitoring van het Europese railnetwerk verder te 
verbeteren. Eurailscout is marktleider in Europa op het gebied van meten en monitoring. Eurailscout is 
gespecialiseerd in de inspectie van railinfrastructuur met speciale meet‐ en inspectietreinen. De jaarlijkse omzet 
van Eurailscout is € 17 miljoen. Eurailscout is op dit moment actief in Nederland, België, Noorwegen, Denemarken, 
Zwitserland en Italië.  
 
Middels dochter Strukton Bouw zal Oranjewoud N.V. een aantal activiteiten van Van Straten Groep uit Eindhoven 
continueren middels een doorstart. Hiertoe is op 11 oktober jl. overeenstemming bereikt tussen de partijen. Van 
Straten Groep is begin oktober officieel failliet verklaard. De doorstart heeft vooral betrekking op de activiteiten 
van het beheer‐ en onderhoudsbedrijf van Van Straten. Het gaat om 60 tot 80 medewerkers van de in totaal circa  
150 medewerkers. Op dit moment is er overeenstemming bereikt met enkele opdrachtgevers en wordt er nog 
gesproken met diverse opdrachtgevers over de doorstart van projecten. 
 
Het Admiraal De Ruyter Ziekenhuis (ADRZ), Facilicom en Oranjewoud N.V. dochter Strukton Worksphere willen 
samen een bedrijf vormen dat facilitaire diensten gaat verrichten voor het ADRZ. De Raad van Bestuur van het 
ADRZ heeft hierover 1 november jl. een principebesluit genomen. Met deze joint venture wil het ADRZ de kwaliteit 
van de dienstverlening verbeteren en de kosten reduceren. 
 
 
Financiering 
Oranjewoud N.V. is compliant ten aanzien van de met de banken overeengekomen convenanten. 
 
 
Vooruitzichten 
De directie van Oranjewoud N.V. geeft geen prognose ten aanzien van de ontwikkelingen in het vierde kwartaal 
van 2012. 
 
 
Voor meer informatie: 
Oranjewoud N.V. 
De heer P.G. Pijper, CFO 
Telefoon: 036 530 81 91 
pieter.pijper@oranjewoud.nl 
 
 
Over Oranjewoud N.V. 
Oranjewoud N.V., topholding van Strukton Groep, Antea Group en Advies‐ en Ingenieursbureau Oranjewoud, is 
een beursgenoteerde onderneming, waarin nationaal en internationaal opererende bedrijven zijn ondergebracht. 
De tot Oranjewoud N.V. behorende ondernemingen verrichten activiteiten op het gebied van civiele 
infrastructuur, rail, gebouwen, milieu, ruimtelijke ontwikkeling en recreatie. 
Hierbij wordt het gehele traject van studie, advies, ontwerp, planvoorbereiding en directievoering tot realisatie, 
beheer en exploitatie verzorgd. 
 
Oranjewoud N.V. is genoteerd aan de officiële Markt van Euronext N.V. te Amsterdam en is voor 93,44% in 
handen van Centric B.V. Ze telt ongeveer 9.600 medewerkers met een omzet van € 1,7 miljard in 2011. 
 
Meer informatie vindt u op www.oranjewoud.nl/ir 


